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Informe del auditor independiente

A los accionistas de Verallia Spain, S.A. por encargo de la direccion:

Opinidn

Hemos auditado el balance de Verallia Spain, S.A. (la Sociedad) a 31 de diciembre de 2021, asi como
las notas explicativas del misme que incluyen un resumen de las politicas contables significativas
{dencminados conjuntamente "el Balance").

En nuestra opinion, el Balance adjunto ha sido preparado, en todos los aspectos materiales, de
conformidad con et marco normativo de informacién financiera que se describe en la nota 3.

Fundamento de la opinién

Hemos lievado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en refacion con la auditorfa def Balance de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para
Profesionales de la Contabilidad (incluyendo las Normas Internacionales de Independencia) emitido
por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Profesionales de la Contabilidad (Cédigo del
IESBA, por sus siglas en inglés), y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de
conformidad con el Cédigo del IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis
Base contable

Llamamos [a atencién sobre las notas 1 y 3 del Balance, en las que se describe la base de los
principios y criterios contables utilizados. Tal y como se indica en las citadas notas, el Balance no se
ha preparado en virtud de requerimientos legales y ha sido preparado para el calculo de la ecuacion
de canje que se ha incluido en el proyecto de fusion. En consecuencia, el Balance puede no ser
apropiado para otra finalidad. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestién.

Oftras cuestiones

El Balance adjunto ha sido auditado aplicando las NIA, por lo que el presente informe en ninglin caso
puede entenderse como un informe de auditoria en los términos previstos en la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia.
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Responsabilidades de los administradores en relacién con el Balance

Los administradores son responsables de la preparacion del Balance adjunto de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que se describe en la nota 3, y del control interno que los
administradores consideren necesario para permitir la preparacién de un balance libre de incorreccién
material, debida a fraude o error.

En |a preparacion del Balance, los administradores son responsables de la valoracidn de la capacidad
de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln corresponda, las
cuestiones relacionadas con Empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa
en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la Sociedad o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria del Balance

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que el Balance en su conjunto esta libre
de incormreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en el Balance.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en el balance, debida a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcicnar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusion del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
pracedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

o Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por los adminisiradores, del principie contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gque existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspandiente informacién revelada en el balance o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.
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Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el

transcurso de la auditoria.

Auditores, S.L.
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Balance y notas explicativas correspondientes al 31 de diciembre de 2021



VERALLIA SPAIN, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2021
{Expresado en miles de euros)

ACTWVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
plaze
Instrumentos de patrimonic
Créditos a empresas
Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Créditos a terceros
Otros activos financieros
Actlvos por impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE
Existencias
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes, empresas del grupo y asociadas
Deudores varios
Personal
Otros créditos con las Administraciones Plblicas
Inverslones empresas grupo y asociadas a corto plazo
Derivados
Oftras inversiones en empresas del grupo
Inversiones financleras a corto plazo
Perlodificaciones a corto plazo
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

Nota

~ &

-
o 0000000~

2021

477 583
279 395
124 671

61 511

60 678
833
8242
40
4121
4 081
3764

246 308
43 604
5 370
(2 688)
2617

2 868

5

2568
107 702
98 704
8998
2486
87

87 059

723 891

2020

212 851
380
143 543
53 316

54 483
833
9086
40

5 266
3790
4 526

77 700
54 693
96

(3 367)
1726
1647
8

82

123
123

2170
86
20 532

290 551



VERALLIA SPAIN, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PATRIMONIO NETO
Fondos propios
Capital
Reservas
Reservas por ajuste de fusién
Resultado del ejercicic
Dividendo a cuenta
AJustes por cambio de valor
Operaciones de cobertura
Subvenciones, donaciones y legados reclbidos

PASIVO NQ CORRIENTE
Provisiones a largo plazo
Obligaclones por prestaciones al personal
Actuaciones Medioamblentales
Otras provisiones
Deudas a largo plazo
Otros pasivos financieros
Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE
Deudas a corto plazo
Deuda con ent. Crédito
Otros pasivos financieros
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto
plazo
Acreedores comerclales y otras cuentas a pagar
Proveedores
Proveedores con empresas del grupo
Acreedores varios
Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Otras deudas con las Administraciones Pablicas

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

13, 23b
13

13, 23b

2021

555 022
480 310
40 172
76 476
279053
84 609

74 028
74 028
684

49 485
12 906
5814
3510
3482
10717
10717
25 862

119 384
10 204
974
9230
2310

106 870
72757
4571
22635
4339
2568

723 891

2020

174 966
173 991
40 172
75996

65 924
(8 101)
92

92

883

35 482
21 385
5377
10 112
5896
12 882
12 882
1214

80 103
13 430
669
12771
1265

65 408
37 865
2215
19 870
2933
2526

290 551



VERALLIA SPAIN, S.A.

Notas explicativas al balance al 31 de diciembre de 2021
{Expresado en miles de euros)

1. informacién general
La Sociedad se constituyé en Madrid el dia 15 de julio de 1959 como Vidriera de Castilla, S.A.

l.a raz6n social de Vicasa, S.A. la adquirié el 2 de febrero de 1987, después de diversos procesos
de fusiones y absorciones de las siguientes sociedades:

Cristalerias de Aragén, S.A.

Compafiia General de Vidrieras Espafiolas, S.A.
Fabricacion de Envases Andaluces, S.A.
Esperanza, S.A.

Vidriera del Norte, S.A.

Con fecha 18 de diciembre de 2000 se acordd en Junta General Extraordinaria de Accionistas,
modificar la razén social por la de Saint Gobain Vicasa, S.A.

La Sociedad trasladé su domicilio social en 2013, teniendo su sede social actualmente en Principe
de Vergara N° 132, 28002 - Madrid.

Su objeto social esta descrito en el articulo 2 de sus estatutos sociales y consiste en la fabricacién
de botellas y tarros de vidrio para el envasado de alimentos y bebidas.

La Sociedad tiene diversas plantas de fabricacion ubicadas en Azuqueca de Henares (G uadalajara),
Alcala de Guadaira (Sevilia), Burgos, Montblanc (Tarragona) y Zaragoza.

Sus productos se comercializan principalmente en el mercado nacional.

Con fecha 29 de octubre de 2015, la Sociedad Saint Gobain Cristaleria, S.L. vendié su participacién
del 99,91% en Saint Gobain Vicasa, S.A. a la Sociedad Horizon Holdings Vitrum Spain, S.A.U.,
dejando con efectos 1 de enero de 2015 de formar parte de! Grupo Fiscal 13/78 al que pertenecia
como Sociedad dominada. El nuevo Grupo Fiscal al que pertenece la Sociedad Verallia Spain, S.A.
desde el 1 de enero de 2016, tiene asignado el nidmero 505/16, siendo la Sociedad dominante
Horizon Holdings Vitrum Spain, S.A.U.

Con fecha 26 de abril de 2016 se acordé en la Junta General Ordinaria de accionistas de la Sociedad
modificar la razon social por la de Verallia Spain, S.A., a fin de que tuviera efectos et dfa 1 de junio
de 2016.

Con fecha 7 de octubre de 2019, la matriz del socio tnico del accionista mayaritario de la Sociedad,
la entidad VERALLIA, S.A., comenz6 a cotizar en la Bolsa de Paris. Con motivo de dicho comienzo
de cotizacion el Grupo Verallia lievo a cabo diversas operaciones societarias que hicieron que la
sociedad dominante del Grupo haya pasado a ser la Sociedad VERALLIA, S.A. constituida en
Francia.



VERALLIA SPAIN, S.A.

Notas explicativas al balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en miles de euros)

Proyecto de Fusién

Con fecha 15 de marzo de 2022 los Administradores de la Sociedad han formulado el proyecto
comin de fusién de la entidad con HORIZON HOLDINGS VITRUM SPAIN, S.A.U., que se
propondra en su momento a la Junta de Accionistas para su aprobacion.

La referida fusién se realizaria mediante la absorcién por parte de VERALLIA SPAIN, S.A. (Sociedad
absorbente) de HORIZON HOLDINGS VITRUM SPAIN, S.A.U. (Sociedad absorbida), con extincién
y disolucion sin liquidacién de esta Gltima, y con la transmission en bloque de su patrimonio social
a la Sociedad absorbente, que adquiriria por sucesion universal los bienes, derechos y obligaciones
de aquella a partir de 1 de enero de 2022, fecha de imputacion a efectos contables de ia operacion.

El balance a 31 de diciembre de 2021 adjunto y las notas explicativas al mismo han sido obtenidos
de los registros contables de la Sociedad y se ha preparado Unicamente a efectos del calculo de la
ecuacion de canje de conformidad con lo dispuesto en el articulo 25.1 de Ley 3/2009 de 3 de abril,
sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles (LME) que se ha incluido en el
proyecto de fusion arriba mencionado.

Dicho balance a 31 de diciembre de 2021 adjunto incluye una serie de modificaciones valorativas
realizadas de conformidad con lo dispuesto en el articulo 36.2 de la LME, a los Gnicos y Ultimos
efectos de reflejar los valores que, en atencién al articulo 25.1 LME, han sido utilizados para la
ecuacion de canje llevada a cabo en el marco del proyecto de fusion anteriormente indicado, y
difiere por lo tanto, en lo que a dichas modificaciones valorativas se refiere, del balance formulado
a 31 de diciembre de 2021 y que forma parte integrante de las cuentas anuales de la sociedad a
dicha fecha.

El presente balance y las notas explicativas al mismo han sido preparados por los Administradores
de la Sociedad, con motivo de la fusién por absorcién de HORIZON HOLDINGS VITRUM SPAIN,
S.A.U. y se someterd a la aprobacion de la Junta de Accionistas.

2. Bases de presentacién
Aspectos criticos de la valoracién y estimaci6n de la incertidumbre

La preparacion del balance y las notas explicativas exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas
estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evallan continuamente y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias actuales.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualarén a los correspondientes
resultados reales. A continuacion, se explican las estimaciones y juicios que tienen riesgo de dar
lugar a un ajuste material en los valores en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio
financiero siguiente.

Inspecciones fiscales

La Sociedad mantiene en curso ciertas inspecciones fiscales para las cuales ha estimado las
posibles contingencias a las que tenga que hacer frente. Si es probable que exista una obligacién
al cierre del ejercicio que va a suponer una salida de recursos, la Direccién ejerce un juicio en
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VERALLIA SPAIN, S.A.

Notas explicativas al balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en miles de euros)

determinar si es probable que el proceso resulte en una salida de recursos, realiza una estimacién
fiable del importe y se reconoce una provisidén. Ver informacién al respecto de las inspecciones
fiscales en nota 15 y 18.

Compromisos a largo plazo con el personal

Los compromisos sociales adquiridos con el personal activo y jubilado con caracter de prestacion
definida, se constituyen siguiendo criterios actuariales y representan la diferencia entre el valor
razonable de los activos afectos a los planes y el valor actual de los compromisos de pago futuros.
La estimacion de dicho valor se basa en distintas hipétesis establecidas con el asesoramiento de
un experto independiente, las cuales se detallan en la Nota 14.

Vidas tiles del inmovilizado material

La Direccion de la Sociedad determina las vidas dtiles estimadas y los correspondientes cargos por
amortizacién para sus plantas y equipos. Las vidas (tiles estimadas podrian cambiar como
consecuencia de innovaciones técnicas o acciones de la competencia. La Direccién incrementaré
el cargo por amortizacién cuando las vidas (tiles sean inferiores a las vidas estimadas anteriormente
o amortizara o eliminard activos obsoletos técnicamente o no estratégicos que se hayan
abandonado o vendido.

3. Criterios contables
3.1 Inmovilizado intangible
a) Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informéticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los
costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico.
Estos costes se amortizan de forma lineal aplicando un coeficiente del 33%.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informéticos se reconocen como gasto
cuando se incurre en ellos.

b) Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos de investigacion se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos, mientras gue los
gastos de desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible si éste
es viable desde una perspectiva técnica y comercial, se dispone de recursos técnicos y financieros
suficientes para completarlo, los costes incurridos pueden determinarse de forma fiable y la
generacion de beneficios es probable. Debido a que no se cumplen en su totalidad las condiciones
indicadas en los pérrafos anteriores, la Sociedad registra los costes de investigacion y desarrolio
como un gasto del ejercicio.

3.2 Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicién o coste de
produccion menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.
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VERALLIA SPAIN, S.A.

Notas explicativas al balance al 31 de diciembre de 2021
{Expresado en miles de euros)

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se calcula
sumando al precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes directos o indirectos
imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se
incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su
capacidad, productividad o alargamiento de su vida Gtil, y siempre que sea posible conocer o estimar
el valor contable de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber sido
sustituidos.

Los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante
el ejercicio en que se incurre en ellos.

Amonrtizacion del inmovilizado

La amortizacién del inmavilizado material, con excepcién de los terrenos que no se amoriizan, se
calcula utilizando el método de amortizacion degresiva por coeficiente constante para aquellos
bienes para los cuales es de aplicacion este método (excepto para construcciones, mobiliario,
material informatico y programas informaticos que se calcula de forma lineal). Los coeficientes
utilizados son:

Coeficientes de
amortizacion (%)
Obra Civil General 2
Pavimentos 6
Edificios Industriales 3
Almacenes y Depdsitos 7
Edificios ciales., administvos., de serv. y viviendas 2
Subestaciones, Redes de Tpte. y Distr. de energia 5
Cables 7
Resto instalaciones 10
Maquinaria (Hornos, Electrofiltros y Lineas de Produccién) 12
Equipos Médicos y Asimilados 15
Locomotoras, Vagones y Equipos de Traccion 8
Elementos de Tpte. Intemo 10
Elementos de Tpte. Externo 16
Mobiliario 10
Utiles y Herramientas 25
Moldes, Matrices y Modelos 33
Otros Enseres 15
Equipos Electrénicos 20
Equipos para Procesos de Informacion 25
Sistemas y Programas Informaticos 33
Otros Elementos 10



VERALLIA SPAIN, S.A.

Notas explicativas al balance al 31 de diciembre de 2021
{Expresado en miles de euros)

El valor residual y la vida dtil de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha
de cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 3.15).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.3 Activos financieros
a)  Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso los admitidos a negociacion en
un mercado organizado, en los que la Sociedad mantiene la inversién con el objetivo de percibir ios
flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a fiujos de efectivo que son Unicamente cobros de
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo
ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacién esté acordada a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.

Se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por
operaciones no comerciales:

1.Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la
venta de bienes y Ia prestacién de servicios por operaciones de trafico de la empresa con
cobro aplazado.

2.Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por la empresa.

Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a doce meses desde la
fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Se recogen en “Créditos a
empresas” y “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el balance.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, seré el precio de la transaccién, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a
cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir
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VERALLIA SPAIN, S.A.

Notas explicativas al balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en miles de euros)

en el corto plazo, se valoran por su valor nominal en la medida en la que se considera que el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizarén en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, continian valorandose por
dicho importe, salvo que se hayan deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la empresa analiza si procede contabilizar una pérdida por
deterioro de valor.

Deterioro del valor

Se efectian las correcciones valorativas necesarias, al menos al cierre y siempre que existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financleros con
similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de
uno o més eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una
reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la
insolvencia del deudor.

Con caracter general, la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectiva futuros, incluidos, en su caso, los
procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para
los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efeciivo que
corresponde a la fecha de cierre de del balance y notas explicativas de acuerdo con [as condiciones
contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asl como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, s reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene
como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

b) Activos financieros a coste

Se incluyen en esta categoria de valoracion las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valorarén iniciaimente al coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles, no incorpordndose éstos udltimos en el coste de las inversiones en
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empresas del grupo.

No obstante, en los casos en los que existe una inversion anterior a su calificacién como empresa
del grupo, multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversion el valor contable que
debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Forma parte de ia valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares
que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién pasterior

Los instrumentos de pafrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, mencs, en su
caso, el importe acumulado de las comrecciones valorativas por deterioro.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas necesarias siempre que
existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no sera recuperable. El importe
de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido
éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de
los fiujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de
patrimonio se calcula, bien mediante la estimacién de los que se espera recibir como consecuencia
del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas
de la inversién en la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo
que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades
ordinarias como de su enajenacién o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcion del patrimonio
neto de la entidad participada y de las plusvalias técitas existentes en la fecha de la valoracion,
netas del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada
haya invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor ¥, €N Su caso, su reversion,
se registra como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias. La
reversion del deterioro tiene como limite el vaior en libros de la inversién que estaria reconocida en
la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

3.4 Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuando el
valor neto realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran las oportunas
correciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si
las circunstancias que causan la correccion de valor dejan de existir, el importe de la correccién es
objeto de reversién y se reconoce como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El coste se determina por el método del coste medio ponderado. El precio de adquisicién comprende
el importe consignado en factura mas todos los gastos adicionales hasta su recepcién en aimacén.
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El coste de los productos terminados y de los productos en curso incluye las materias primas, la
mano de obra directa, otros costes directos y gastos generales de fabricacion (basados en una
capacidad normal de trabajo de los medios de produccién). El valor neto realizable es el precio de
venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes estimados necesarios para llevaria
a cambio, asf como, en el caso de las materias primas y de los productos en curso, los costes
estimados necesarios para completar su produccién.

3.5 Patrimonio neto

El capital social esta representado por acciones ordinarias.

3.6 Pasivos financieros

Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los
débitos por operaciones no comerciales:

1. Débitos por operaciones comerciales: son aquelios pasivos financieros que se originan en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago
aplazado.

2. Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de
préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Sociedad tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del
balance.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se reconocen inicialmente a su valor razonable
ajustado por los costes de transaccién directamente imputables, registréndose posteriormente por
su coste amortizado segun el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de
actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de pagos futuros
previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como
posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, se valoren inicialmente por su
valor nominal, continuan valorandose por dicho importe.
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3.7 Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las
condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se
registran como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos
sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la
subvencién. Las subvenciones no reintegrables recibidas de los socios se registran directamente en
fondos propios.

A estos efectos, una subvencién se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo
individualizado de concesion de la subvencion, se han cumplido todas las condiciones establecidas
para su concesion y no existen dudas razonables de su cobro.

Las subvenciones de caricter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y
las subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al
momento de su reconocimiento.Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicién
de inmovilizado intangible, material e inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del
€jercicio en proporcion a la amortizacién de los correspondientes activos 0, en su caso, cuando se
produzca su enajenacién, correccién valorativa por deterioro o baja en balance. Por su parte, las
subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes gastos y las
concedidas para compensar déficit de explotacion en el ejercicio en que se conceden, salvo cuando
se destinan a compensar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en
dichos ejercicios.

3.8 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga
en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto
diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con
partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoran por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente, o aprobada y pendiente
de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en
una transaccién distinta de una combinacién de negocios que en el momento de la transaccién no
afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto, no se reconocen. El impuesto
diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando ef correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias deducibles, las pérdidas
fiscales pendientes de compensacion y las deducciones y otras ventajas fiscales pendientes de
aplicar. Se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a disponer de ganancias
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fiscales futuras con las que poder compensarlos.

El Grupo Fiscal al que pertenece la Sociedad Verallia Spain, S.A. desde el 1 de enero de 20186, tiene
asignado el nimero 505/16, siendo la Sociedad dominante Horizon Holdings Vitrum Spain, S.A.U.

La Sociedad determina el gasto (ingreso) por impuesto corriente y diferido en base a sus resultados
y balance individuales. Los saldos por impuesto corriente se reconocen como un saldo a cobrar o
pagar con la Sociedad Dominante del Grupo Fiscal, el cual se liquida tras la liquidacion por ésta del
impuesto ante la Administracion.

3.9 Prestaciones a los empleados

La Sociedad garantiza a sus empleados compromisos por pensiones, para cubrir las contingencias
de jubilacién, fallecimiento e invalidez. Asimismo garantiza otros beneficios sociales, como por
ejemplo premios de vinculacién. Dichos compromisos se financian mediante pagos a entidades
aseguradoras determinados mediante calculos actuarlales periédicos, o bien mediante fondos
internos.

a) Compromisos por pensiones

Planes de pensiones de aportaciones definidas

Un plan de aportaciones definidas es aquel bajo el cual la Sociedad realiza contribuciones fijas a
una entidad separada y no tiene ninguna obligacion legal, contractual o implicita de realizar
contribuciones adicionales si la entidad separada no dispusiese de activos suficientes para atender
los compromisos asumidos.

Para los planes de aportaciones definidas, la Sociedad paga aportaciones a planes de seguros de
pensiones gestionados de forma publica o privada sobre una base obligatoria, contractual o
voluntaria. Una vez que se han pagado las aportaciones, la Sociedad no tiene obligacién de pagos
adicionales. Las contribuciones se reconocen como prestaciones a los empleados cuando se
devengan. Las contribuciones pagadas por anticipado se reconocen como un activo en la medida
en que se espera obtener una devolucién de efectivo o una reduccién de los pagos futuros.

La Sociedad reconoce un pasivo por las contribuciones a realizar cuando, al cierre del ejercicio,
figuren contribuciones devengadas no satisfechas.

Planes de prestaciones definidas

Los planes que no tienen caracter de aportacién definida, se consideran de prestacion definida.
Generalmente, los planes de prestaciones definidas establecen el importe de la prestacion que
recibira el empleado en el momento de su jubilacién, normalmente en funcién de uno o mas factores
como la edad, afics de servicio y remuneracion. La Sociedad mantiene un plan de pensiones que
se considera de prestacion definida.

La Sociedad reconoce en balance una provision respecto del plan de pensiones de prestacién
definida por la diferencia enire el valor actual de las retribuciones comprometidas y el valor
razonable de los activos afectos a los compromisos con que se liquidaran las obligaciones,
minorado, en su caso, por el importe de los costes por servicios pasados no reconocidos todavia.
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Si de la diferencia anterior surge un activo, su valoracion no puede superar el valor actual de las
prestaciones que pueden retornar a la Sociedad en forma de reembolsos directos o de menores
contribuciones futuras. Cualquier ajuste que la Sociedad tenga que realizar por este limite en la
valoracion del activo se imputa directamente a patrimonio neto, reconociéndose como reservas.

La variacién en el célculo del valor actual de las retribuciones comprometidas o, en su caso, de los
activos afectos, en la fecha de cierre, debida a pérdidas y ganancias actuariales procedentes de
compromisos post-empleo, se reconoce en el sjercicio en que surge, directamente en el patrimonio
neto como reservas. A estos efectos, las pérdidas y ganancias son exclusivamente las variaciones
que surgen de cambios en las hip6tesis actuariales o de ajustes por la experiencia.

Los costes por servicios pasados se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Todos los derechos por servicios pasados son irrevocabiles.

La Sociedad, con fecha 14 de junio del 2002, instrumenté dicho compromisc a través de la
formalizacién de una péliza de seguro. Durante el aiio 2015, la Sociedad movilizé dicho Seguro
Colectivo, integrando los compromisos en una nueva péliza de Seguro Colectivo suscrita con
VIDACAIXA S.A. de Seguros y Reaseguros. A cierre de ejercicio 2020 el valor de los activos
financieros del Fondo de Pensiones (38.855 miles de euros) esta constituido por el Valor Actual
Actuarial de las Prestaciones Aseguradas, valorado con la misma base técnica que la considerada
en la valoracion de la obligacion y el crecimiento de prestacién asegurado Las condiciones
pactadas con la compaiiia aseguradora para la determinacién del pasivo exteriorizado fueron las
siguientes:

- Edad de la jubilacién: 65 afos

- Revalorizacion de pensiones causadas: crecimiento asegurado (1,5% rentas diferidas /2%
rentas inmediatas)

- Tablas de mortalidad: PERM/ F 2000P

El valor actual de la obligacién se determina mediante métodos actuariales de célculo e hipotesis
financieras y actuariales insesgadas y compatibles entre si. Pueden consultarse las hipotesis
empleadas en la Nota 14.

Asimismo cada ejercicio se desembolsa una prima de seguros adicional, correspondiente al coste
de servicio e intereses del ejercicio, determinados en base a los parametros anteriores, y de la
regularizacién en base al IPC y crecimiento salarial aprobado por la Sociedad para el ejercicio, asf
como por los movimientos producidos en el colectivo valorado.

b) Otras retribuciones a largo plazo

La Sociedad mantiene otros compromisos con su personal activo, consistentes en el pago de
determinadas indemnizaciones en el caso de fallecimiento o invalidez. Dichas obligaciones se
encuentran externalizadas con una compafia aseguradora y la Sociedad no tiene ninguna
obligacién legal, contractual o implicita de realizar contribuciones adicionales al pago de una prima
anual por lo que la Sociedad registra los compromisos con un método contable similar al de los
planes de aportaciones definidas.
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¢) Indemnizaciones

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisién de la
Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el
empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. Las prestaciones que
no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor
actual.

d) Otras obligaciones posteriores a la jubilacion

La Sociedad ofrece asistencia médica a sus empleados jubilados. El derecho a este tipo de
prestaciones normalmente esta condicionado a la permanencia del empleado en la empresa hasta
su jubllacién y durante un minimo determinado de afios.

Los costes esperados de estas prestaciones se devengan durante la vida laboral de los empleados
de acuerdo con un método contable similar al de los planes de pensiones de prestaciones definidas.

Las pérdidas y ganancias actuariales debidas a ajustes por la experiencia y cambios en las hipGtesis
actuariales se cargan o abonan directamente en el patrimonio neto del ejercicio en que surgen.

3.10 Provislones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracion y litigios se
reconocen, en su caso cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacién y el importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones por
reestructuracion incluyen sanciones por cancelacién del arrendamiento y pagos por despido a los
empleados. No se reconocen provisiones para pérdida de explotacion futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera seran necesarios
para liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del
mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacién. Los ajustes
en la provisién con motivo de su actualizacién se reconocen como un gasto financiero conforme se
van devangando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo
no se descuentan. Tampoco se descuentan las provisiones relacionadas con impuestos, debido a
que los Administradores entienden que el efecto seria equivalente a los eventuales intereses legales
o de demora que resultarian exigibles.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea reembolsado
por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea
practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esté condicionada a que ocurra o nc uno
o més eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes
no son objeto de registro contable presentandose detaile de los mismos en la memoria.
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3.11 Derivados financieros y cobertura contable

Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores,
por su valor razonable. El método para reconocer las pérdidas ¢ ganancias resultantes depende de
si el derivado se ha designado como instrumento de cobertura 0 no y, en su caso, del tipo de
cobertura. La Sociedad designa determinados derivados como:

Cobertura de los flujos de efectivo:

La perdida o ganancia del instrumento de cobertura, en la parte que constituya una cobertura eficaz,
se reconoce directamente en el patrimonio neto. Asi, el componente de patrimonio neto que surge
como consecuencia de la cobertura se ajusta para que sea igual, en términos absolutos, al menor
de los dos valores siguientes:

- La pérdida o ganancia acumulada del instrumento de cobertura desde el inicio de la cobertura.

- Ei cambio acumulado en el valor razonable de la partida cubierta (es decir, el valor actual del
cambio acumulado en los flujos de efectivo futuros esperados cubiertos) desde el inicio de la
cobertura.

Cualquier pérdida o ganancia restante del instrumento de cobertura o cualquier pérdida o ganancia
requerida para compensar el cambio en el ajuste por cobertura de flujos de efectivo calculada de
acuerdo con el parrafo anterior, representa una ineficacia de la cobertura que se reconoce en el
resultado del ejercicio.

Si una transaccion prevista altamente probable cubierta da lugar posteriormente al reconocimiento
de un activo no financiero o un pasivo no financiero, o una transaccion prevista cubierta relativa a
un activo no financiero o un pasivo no financiero pasa a ser un compromiso en firme al cual se aplica
la contabilidad de coberturas del valor razonable, se elimina ese importe del ajuste por cobertura de
flujos de efectivo y se inclluye directamente en el coste inicial u otro importe en libros del activo o
del pasivo. Se aplica este mismo criterio en las coberturas del riesgo de tipo de cambio de la
adquisicién de una inversién en una empresa del grupo, multigrupo o asociada.

En el resto de los casos, el ajuste reconocido en patrimonio neto se transfiere a la cuenta de
peérdidas y ganancias en la medida en que los flujos de efectivo futuros esperados cubiertos afectan
al resultado del ejercicio.

No obstante, si el ajuste reconocido en patrimonio neto es una pérdida y se espera que todo o parte
de ésta no se recupere en uno o més ejercicios futuros, ese importe que no se espera recuperar se
reclasifica inmediatamente en el resultado del gjercicio.

3.12 Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y de presentacion

El balance y las notas explicativas de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de
presentacion y funcional de la Sociedad.
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b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en ia fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
que resultan de Ia liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias, excepto si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de
flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de inversion neta cualificadas.

3.13 Transacciones entre partes vinculadas

Con carécter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento
inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La valoracién posterior
se realiza conforme con lo previsto en las comrespondientes normas.

No obstante lo anterior, en las operaciones de fusidn, escisién o aportacion no dineraria de un
negocio los elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde
a los mismos, una vez realizada la operacién, en las cuentas anuales consolidadas del grupe o
subgrupo.

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente, las cuentas
anuales a considerar a estos efectos seran las del grupo o subgrupo mayor en el que se integren
los elementos patrimoniales cuya Sociedad dominante sea espafiola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los activos y
pasivos de la Sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de subvenciones,
donaciones y legados recibidos y ajustes por cambios de valor, y cualquier importe de capital y
prima de emision, en su caso, por la Sociedad absorbente se registra en reservas.

3.14 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algln suceso o cambio
en las circunstancias, indique que el valor contable puede no ser recuperable. Se reconoce una
pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable,
entendido &ste como el valor razonable del active menos los costes de venta o el valor en uso, el
mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan
al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades
generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos del fondo de comercio, que hubieran
sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran
producido reversiones de la pérdida.
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4. Gestién del riesgo financiero
41 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos ﬁnanciero_s: ries_go de mergaclio
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito
y riesgo de liquidez. La gestién del riesgo financiero de la Sociedad se enmarca en g.l programa y
politicas globales del Grupo Verallia al que ésta pertenece; los cuales se centran en la incertidumbre
de los mercados financieros y tratan de minimizar los efectos potenciales advqrsos sot?re su
rentabilidad financiera. La Sociedad ha empleado puntualmente instrumentos financieros derivados
para cubrir determinadas exposiciones al riesgo en el presente ejercicio.

La gestién del riesgo esta controlada por la Direccién Financiera de la Sociedad y la Dirc:;ccién de
Tesoreria del Grupo Verallia, los cuales identifican, evalian y cubren los riesgos ﬁna_nmeros con
arreglo a las politicas aprobadas por el Grupo. El Grupo proporciona politicas escrlrtas' para la
gestion del riesgo global, asi como para areas concretas como riesgo de tipo de cambio, riesgo de
tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de derivados y no derivados e inversion del exceso de
liquidez.

a) Riesgo de mercado
(i) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera principalmente en el ambito de la Unién Europea y realiza lq mayotria _de
sus operaciones en euros, por tanto, no esté expuesta de forma significativa al riesgo de tipo
de cambio por operaciones con divisas. Para transacciones realizadas ocasionalmente .en
divisas, la Sociedad cubre los activos y pasivos reconocidos {cuentas a cobrar y pagar).

Debido a que la Sociedad mantiene una inversion significativa en una entidad localizada en
Argentina (nota 7), esta esta expuesta a las fluctuaciones del tipo de cambio del peso argentino
a euro en el analisis de la recuperabilidad de la inversién, ya que la misma se realiza toman.c'io
en consideracion el patrimonio neto de la sociedad participada, donde la fluctuacion
significativa del tipo de cambio puede impactar en la conversién de dicho patrimonio de peso
argentino a euro.

(i) Riesgo de precio

La Sociedad no est4 expuesta a riesgo de precio de titulos de deuda ni de capital debido a
que no mantiene activos financieros cotizados.

La Sociedad emplea diversas nfaterias primas en sus procesos productivos, algunos de los
cuales pueden tener cotizacion en mercados organizados, como el fuel.

La Sociedad emplea instrumentos de cobertura para cubrir los riesgos mencionados (Nota
3.16).

(i} Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

Los recursos ajenos (préstamos recibidos) y los activos remuner_’ados (préstamos concefiidos)
emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de
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VERALLIA SPAIN, S.A.

Notas explicativas al balance al 31 de diciembre de 2021
{Expresado en miles de euros)

efectivo. Los recursos ajenos a tipo de interés fijo exponen a la Sociedad a riesgos de tipo de
interés sobre el valor razonable.

La Sociedad centraliza sus posiciones de tesoreria como parte de un sistema de tesoreria
centralizada del Grupo Verallia, tal como se menciona en la Nota 4.1.c). El riesgo de tipo de
interés de la Sociedad surge principalmente de los recursos ajenos recibidos o concedidos al
Grupo en su caso, en el marco de esta politica general. Las tasas recibidas y/o pagadas no
suelen diferir, son variables y se basan en tipos de mercado.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se gestiona por grupos. El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalentes al
efectivo y depésitos con bancos e instituciones financieras, saldos con el Grupo, asi como de
clientes, incluyendo cuentas a cobrar pendientes y transacciones comprometidas. En relaciéon con
los bancos e instituciones financieras, sélo se trabaja con entidades de reconocida solvencia:
adicionalmente, el riesgo de crédito no se considera relevante debide a la politica de gestion
centralizada de la Tesoreria del Grupo Verallia, por la que el efectivo y equivalentes al efectivo se
depositan en compaiiias del Grupo.

En cuanto al riesgo de cuentas a cobrar con terceros ajenos al Grupo, el control de crédito de la
Sociedad evalda la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicion financiera, el
historial de cumplimiento de pagos o fallidos de estos y el seguimiento cuidadoso del limite
autorizado de crédito y los cobros recibidos; asi como, calificaciones independientes si éstas se
hallan disponibles.

Los limites individuales de crédito se establecen en funcién de las calificaciones internas y externas
de acuerdo con los limites fijados por la Direccion, siguiendo las directrices del Grupo.

La cartera de clientes esta altamente diversificada. Los clientes que representan un mayor volumen
de negocios o saldos son evaluados periédicamente a los efectos de revisar las condiciones
crediticias que les son otorgados.

La calidad crediticia de los saldos a cobrar con empresas del Grupo se considera elevada, debido
a que por el sistema de financiacion centralizado de compafiias del Grupo atienden regularmente
sus compromisos de pago.

La Direccion no espera que se produzcan pérdidas por incumplimiento de ninguna de las
contrapartes indicadas.

c} Riesgo de liquidez
P

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y la disponibilidad
de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas.

La Direccion realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liguidez de la Sociedad en
funcién de los flujos de efectivo.

La Sociedad instrumenta principalmente su financiacion mediante préstamos y lineas de crédito con
empresas del grupo.
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VERALLIA SPAIN, S.A.

Notas explicativas al balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en miles de euros)

4.2 Estimacion del valor razonable

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima
a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacion de
informacion financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de
interés corriente del mercado del que puede disponer la Sociedad para instrumentos financieros
similares.

El valor razonable de los activos afectos al plan de prestacién definida se estima conforme a lo
indicado en la Nota 14,

5. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado intangible” al 31 de diciembre del
2021 es el siguiente:

Valor bruto

Miles de euros
2021
Conceptos Saldo Inic. Altas Bajas Traspasos Saldo Final
Propiedad Industrial y Otros Inm. 13 . - - 13
Aplicaciones Informaticas 2003 123 E 2126
Fondo de Comercio - 279053 - - 279 053
Otro inmovilizado intangible 106 - - - 106
2122 279 176 - - 281 298

Amortizaciones
Miles de euros
2021
Conceptos Saldo Inic. Altas Bajas Traspasos _ Saldo Final
Propiedad Industrial y Otros Inm. (13) - - - (13)
Aplicaciones Informaticas {1 654) (158) - - (1 810)
Otro inmovilizado intangible (75) (5) - - {80)
{1742) (161) - - (1 903)
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VERALLIA SPAIN, S.A.

Notas explicativas al balance al 31 de diciembre de 2021
{Expresado en miles de euros)

Valor neto contable

Miles de euros

2021

Conceptos Saldo [nic. Saldo Final
Propiedad Industrial y Otros Inm. - -
Aplicaciones Informéticas 349 316
Fondo de Comercio - 279 053
Otro inmovilizado intangible 31 26
380 279 395

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado intangible” al 31 de diciembre del

2020 es el siguiente:

Valor bruto

Miles de euros

2020
Conceptos Saldo Inic. Altas Bajas Traspasos Saldo Final
Propiedad Industrial y Otros Inm, 13 - . - 13
Aplicaciones Informaticas 1826 303 (128) - 2003
Otro inmovilizado intangible 106 - - - 106
1945 303 (126) - 2122

Amortizaciones
Miles de euros
2020
Conceptos Saldo Inic. Altas Bajas Traspasos Saldo Final
Propiedad Industrial y Otros Inm. {(13) - - - {13)
Aplicaciones Informaticas {1 668) {112} 126 - (1654)
Otro inmovilizado intangible (70) (5) - - {75)
{1 751) (117) 126 - (1 742)

Valor neto contable

Miles de euros

2020

Conceptos Saldo Inic. Saldo Final
Propiedad Industrial y Otros Inm. 4 - .
Aplicaciones Informaticas 158 349
Otro inmovilizado intangible 36 31
194 380
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VERALLIA SPAIN, S.A.

Notas explicativas al balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en miles de euros)

a) Gastos de investigaciony desarrollo

La Sociedad ha llevado a cabo diversos trabajos de investigacion, desamollo e innovacion en 2021
y 2020, fundamentalmente en su Centro Técnico de Azuqueca, no habiendose cumplido los
requisitos para la activacion de dichos gastos.

b) inmovilizado intangible totaimente amortizado

Al 31 de diciembre de 2021 existe inmovilizado intangible, todavia en uso, y totalmente amortizado
con un coste contable de 1.640 miles de euros (1.533 miles de euros en 2020).

c) Fondo de comercio

En el presente balance del ejercicio 2021 se registra un fondo de comercio por un importe de
279.053 miles de Euros.

En atencion a lo dispuesto en los articulos 25.1 y 36.2 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre
modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, a los efectos de mostrar el valor real
del patrimonio social de cara al célculo de la ecuacion de canje, se registra en el activo de! presente
balance el fondo de comercio implicito existente por importe de 279.053 miles de Euros.

A tal efecto, se ha tomado como referencia de valor razonable del patrimonio neto social de la
Sociedad el valor contable de las acciones de la Sociedad registrado por parte de su matriz
(HORIZON HOLDINGS VITRUM SPAIN, S.A.U.) a 31 de diciembre de 2021 (véase la Nota 1).

El fondo de comercio resulta asf de la diferencia entre el valor contable de las acciones de la
Sociedad registrado por parte de su matriz por importe de 554.784 miles de euros (valor razonable
de referencia explicado en el parrafo anterior) y el valor contable del patrimonio neto de la Sociedad
al 31 de diciembre de 2021 por importe de 275.731 miles de euros, una vez aplicado el porcentaje
de participacién sobre el mismo del 99,81%.

El impacto del registro de dicho fondo de comercio implicito en el activo del balance adjunto ha sido
incorporado en el patrimonio neto (a los Gnicos y Ultimos efectos de mostrar el valor de dicho
patrimonio neto social real) como ajuste de valoracion de cara a la ecuacion de canje incluida en el
proyecto de fusién mencionado en la Nota 1.

6. Inmovilizado material

La disminucién del inmovilizado material corresponde por el aumento de las amortizaciones debido
a las fuertes inversiones de afios anteriofes. Durante el ejercicio 2021 se ha finalizado la instalacién
del nuevo horno en Azuqueca.

Los traspasos del gjercicio 2021 corresponden al horno de Azuqueca, que se registraron en el
inmovilizado en curso del ejercicio 2020 y que se ha dado de alta en inmovilizado a raiz de su puesta

en marcha.

Las bajas producidas durante el ejercicio se deben principalmente a la renovacion de nuestros
equipos e instalaciones.:
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VERALLIA SPAIN, S.A.

Notas explicativas al balance al 31 de diciembre de 2021

(Expresado en miles de euros)

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en inmovilizado material al 31 de diciembre del

2021 es el siguiente:

Valor bruto

Concoptos

Terrenos y Construcciones

Instalac. Técnicas y Maquinaria
Oftras Instal. Utillaje y Mobiliario
Equip. Inform., Elm. Transp. y Otros
Anticipos e Inmov. Mat. en Curso

Amortizaciones

Conceptos

Terrenos y Construccicnes

Instalac. Técnicas y Maquinaria
Otras Instat. Utillaje y Mobiliario
Equip. Inform., Elm. Transp. y Otros
Provisién por deterioro del
inmovilizade material

Valor neto contabie

Conceptos

Terrenos y Construcciones

Instalac. Técnicas y Maquinaria
Otras Instal. Utillaje y Mobiliario
Equip. Inform., Elm. Transp. y Otros
Anticipos e Inmov, Mat. en Curso
Provisién por deterioro del
inmovilizado material

Miles de euros

2021
Saldo Inic. Altas Bajas Traspasos Saldo Final
74 365 1289 {733) 5829 80 750
349 674 7 855 (5124) 33503 385 908
27 597 282 {1 905) - 25 974
6 106 406 (212) - 6 300
39 602 4576 (206) (39 332) 4 640
497 344 14 408 (8 180) - 503 572
Miles de euros
2021
Saldo Inic. Altas Bajas Traspasos Saldo Final
(45 526) (1717) 733 - (46 510}
(277 817) (30 330) 5124 {303 023)
(25 699) {538) 1905 - (24 332)
(4 759) {489) 212 - (5 038)
(353 801) (33 074) 7974 - {378 901)
Miles de suros
2021
Salde Inic. Saldo Final
28 839 34 240
71857 82 885
1898 1642
1347 1264
39 602 4640
—_—
143 543 124 671
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VERALLIA SPAIN, S.A.

Notas explicativas al balance al 31 de diciembre de 2021

(Expresado en miles de euros)}

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en el Inmovilizado material al 31 de diciembre del

2020 fue el siguiente:

Valor bruto

Conceptos

Termrenos y Construcciones

Instalac. Técnicas y Maquinaria
Otras Instal. WHillaje y Mobiliario
Equip. Inform., EIm. Transp. y Otros
Anticipos e Inmov. Mat. en Curso

Amortizaciones

Conceptos

Terrenos y Construccicnes

Instalac. Técnicas y Maquinarta
Ofras Instal. Utillaje y Mobiliario
Equip. Inform., Elm. Transp. y QOtros
Provision por deterioro del
inmovilizado material

Valor neto contable

Conceptos

Terrenos y Construcciones

Instalac. Técnicas y Maguinaria
Otras Instal. Utillaje y Mobiliaric
Equip. Inform., Elm. Transp. y Otros
Anticipos e Inmov. Mat. en Curso
Provisién por deterioro del
inmovilizado material

Miles de euros

2020
Saldo Inic. Altas Bajas Traspasos Saldo Final
75 580 901 (2 116) 74 365
339 410 16 452 (8 431) 2243 349 674
29 973 133 (2 534) 25 27 597
6 37% 737 (1010) - 6 106
14 710 31183 (4 023) {2 268) 39 602
466 052 49 406 {18 114) - 497 344
Miles de euros
2020
Saldo Inlc. Altas Bajas Traspasos Saldo Final
(46 087) (1 555) 2116 - (45 526)
(262 883) {23 363) 8429 - (277 817)
(27 596) (637) 2534 - (25 699)
(5 342) (426} 1009 - (4 759)
{341 908) {25 981) 14 088 . {353 801)
Miles deo suros
2020
Saldo Inic. Saldo Final
29 493 28 839
76 527 71 857
2377 1898
1037 1347
14710 39 602
124 144 143 543

El incremento del inmovilizado material en el ejercicio 2020 correspondia en su mayor parte a la
linea productiva de Burgos, donde se remodelé uno de los hornos que entrd en funcionamiento
durante el afio 2020. También se inici6 la instalacién de un nuevo horno en Azuqueca que finalmente
entré en funcionamiento en el siguiente ejercicio.
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VERALLIA SPAIN, S.A.

Notas explicativas al balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en miles de euros)

a) Actualizaciones realizadas al amparo del Real Decreto - Ley 7/1996, de 7 de junio

El importe de las revalorizaciones netas acumuladas al cierre del ejercicio asciende a 1.294 miles
de euros (1.393 miles de euros en 2020).

b) Bienes totalments amortizados

Al 31 de diciembre de 2021 existen construcciones con un coste original de 16.890 miles de euros
totaimente amortizadas y que todavia estan en uso (17.038 miles de euros en 2020). El coste del
resto de elementos del inmovilizado material totalmente amortizados en uso asciende a un importe
de 179.611 miles de euros (152.974 miles de euros en 2020).

c) Inmovilizado material no afecto a la explotacion

Al 31 de diciembre de 2021 existen elementos del inmovilizado material con un valor contable de
194 miles de euros (194 miles de euros en 2020) y una amortizacién acumulada de 15 miles de

euros (15 miles de euros en 2020) que no se encuentran afectos a la explotacién y que corresponde
fundamentalmente a terrenos y construcciones.

d) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos
los bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

7. Participaciones en empresas del Grupo y asociadas

Los saldos en inversiones financieras a largo plazo pueden analizarse como sigue:

Miles de euros

2021
Reversién/
Saldo Inic. Altas Bajas (Deterioro} Saldo Final
Instrumento de patrimonio en empresas del grupo
y asocladas. 60 678 - - - 60 678
Deterioro de valor de instrumentos de
patrimonio en empresas del grupo {6 195) . - 6195 -
54 483 - - 6 195 60 678

Miles de suros

2020
Reversion/

Saldo Inic. Altas Bajas (Deterioro) Saldo Final

Instrumento de patrimonio en empresas del grupo
y asociadas. 60 678 - - - 60 678

Deterioro de valor de instrumentos de

patrimonio en empresas del grupo {7 683) - - 1488 (6 195)
52 995 - - 1488 54 483
22
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VERALLIA SPAIN, S.A.

Notas explicativas al balance al 31 de diciembre de 2021

{Expresado en miles de euros)

Participaciones en empresas del Grupo y asociadas al cierre del gjercicio 2021 y 2020:

Part.

Denominacidén social Domicilio social Actividad directa

Cogeneradores Vidrieros, A.LE. Guadalajara, (Espafia) Cogeneracién de energia eléctrica 25,80%
Infiniver, S.L.U. Madrid, (Espafia) Inactiva 100,00%
Rayén Curd S.A.).C. Mendoza, (Argentina) Faricacion de botellas y tarros de 60,00%
Verallia Portugal, S.A. Figueira da Foz, (Portugal) | 2-roacion de botellas y tarros de 100,00%
Vidrieras Canarias, S.A. Las Palmas, (Espafia) |l SSIRSIESIES 41,03%
Calcin Ibérico, S.L. Baleares, (Espaiia) Tratamiento de vidrio para reciclado 49,00%

Ninguna de las empresas del Grupo en las que la Sociedad tiene participacion cotiza en Bolsa.

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacién de interés, segln
aparecen en las cuentas anuales individuales de las empresas, son como sigue:

Sociedad

Cogeneradores Vidrieros, A.L.E.

Infiniver, S.L.

Rayén Curad 8.A.1.C.(2)
Veraliia Portugal, S.A.
Vidrieras Canarias, S.A.
Calcln Ibérico, S.L.

Socledad

Cogeneradores Vidrieros, A.lLE.

infiniver, S.L.

Rayén Cura S.A.L.C.(2)
Verallia Pertugal, S.A.
Vidrieras Canarias, S.A.
Calcin Ibérico, S.L.

Miles de euros

2021
Patrimonio neto

Otras Resultado Valor contable Dividendos
Capital Reservas partidas ejercicio en la matriz(1] recibidos
113 478 - 4032 29 -
3 - - - 3 -
3B 218 2172 {321) 37 456 37694 146
22 446 4917 27 983 18 190 21 228 18 745
7378 12 802 286 3484 743 Q09
2003 - (181) 240 981 -
60 678 19 800

Miles de suros

2020

Patrimonlo neto
Valor

Otras Resultado contable en Dividendos

Capital Reservas partidas ejercicic la matriz(1) recibidos

113 478 - 29 -

3 - - - 3 -

28 522 948 14 310 8722 31 499 .

22 446 4914 2 840 18 736 21228 22 296

7 378 9 607 382 4 414 743 894

2003 - {65} (97} 981 -

54 483 23190
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VERALLIA SPAIN, S.A.

Notas explicativas al balance al 31 de diciembre de 2021
{Expresado en miles de euros)

{1} Participacién neta de provisiones por detericro.
{2) Importes en miles de euros. El tipo de cambio al cierre del ejercicio ascendia a 116,207 pesos argentinos por euro
{103,385 pasos argentinos por eurp en 2020).

La Sociedad ha registrado durante el ejercicio 2021 una reversion del deterioro en la filial argentina
Rayén Cura por importe de 6.195 miles de euros como consecuencia principalmente del aumento
de los fondos propios de la filial, debido al ajuste por inflacién de los estados contables
(R.E.C.P.A.M., resultado por exposicién a los cambios al poder adquisitivo de la moneda). Ante la
ausencia de una estimacién fiable de los flujos futuros que generara esta inversién, la Sociedad
toma en consideracion el patrimonio neto de la misma, donde la fluctuacién significativa del tipo de
cambio del peso argentino explica las depreciaciones registradas afios anteriores (ver Nota 19).

8. Activos financieros a coste amortizado

Miles de Euros

2021 2020
Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo
- Créditos a largo plazo al personal 12 20
- Créditos a largo plazo 4109 5 236
- Créditos a empresas del grupo 833 833
- Instrumentos de patrimonio 40 40
- Otros activos financieros
- Fianzas y depésitos a largo plazo 261 301
-~ Activo por prestaciones de jubilacion (Nota 14) 3 820 3 489
9 075 9919

Miles de Euros

2021 2020

Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo
- Clientes (2 686) (1 999)
- Provisiones por deterioro del valor de clientes (2) (1 368)
- Clientes empresas del Grupo (Nota 23) 2617 1726
- Deudores varios 2 868 1647
- Personal 5 8
- Otros créditos con Administraciones Publicas 2 568 82
- Inversiones empresas del grupo y asociadas a c.p. 8 998 -
- Inversiones financieras a corto plazo 2 486 2170
16 854 2 266

Los valores razonables de los préstamos y partidas a cobrar se aproximan al importe por el que
estan registrados en libros.

a) Créditos a largo plazo

El epigrafe “Créditos a largo plazo” recoge principalmente créditos fiscales, consecuencia del pago
a la Agencia Tributaria de las liquidaciones derivadas de las inspecciones de los ejercicios 2011,
2013, 2014 y 2016 por conceptos derivados, por una parte, del IRPF. Durante el ejercicio 2021 se
ha revertido el crédito commespondiente a las liquidaciones derivadas de la inspeccion de los
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Notas explicativas al balance al 31 de diciembre de 2021
{Expresado en miles de euros)

ejercicios 2009 y 2010 al haber sido cobrados los correspondientes importes de la agencia tributaria
{(ver Nota 18) por un importe de 1.041 miles de euros.

Dentro de este epigrafe se recoge un importe de 2.805 miles de euros en concepto de deduccion
por reinversién del ejercicio 2009 comespondiente a un crédito con Saint-Gobain Cristaleria, S.L.
como cabecera del grupo fiscal al que pertenecio Verallla Spain, S.A hasta el ejercicio 2014.

Se mantiene el crédito correspondiente a la deduccion por reinversion al constituir un derecho
pendiente de aplicacién que ostenta Verallia Spain, S.A. en virtud de fo establecido, en primer lugar,
en el articulo 74.1.7° de la Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades, que regula los efectos de
la pérdida del régimen de consolidacién fiscal y, en segundo lugar, a la propia regulacion de la
deduccion, contenida en el articulo 42 del Real Decreto Legislativo 4/2004 por el que se aprueba el
texto refundido del impuesto sobre Sociedades vigente en virtud de la Disposicién transitoria
vigésima cuarta de la LIS, en cuanto a los requisitos y temporalidad de su aplicacion.

Adicionalmente dentro del epigrafe “créditos a largo plazo” se recogen los importes pagados a la
hacienda publica como resuitado de las actas firmadas en disconformidad en el ejercicio 2020 por
Impuesto sobre Sociedades ejercicios 2012 a 2014 por importe de 227 miles de euros en concepto
de intereses de demora no deducibles y que fueron objeto de recurso (ver nota 18). Esta recogido
como crédito con Saint-Gobain Cristaleria, S.L. como cabecera del grupo fiscal al que pertenecid
Verallia Spain, S.A hasta el ejercicio 2014.

El epigrafe Créditos a empresas del grupo a largo plazo recoge un crédito concedido por Verallia
Spain en el afio 2020 por importe de 343 miles de euros y vencimiento en Octubre del afio 2027 y
un crédito concedido en el afio 2019 por importe de 490 miles de euros con vencimiento en Junio
del afio 2026, ambos a Calcin |bérico.

b) Instrumentos de patrimonio a largo plazo

Este epigrafe contiene las participaciones en empresas fuera del Grupo por valor de 40 miles de
Quros.

¢}  Otfros activos financieros

Dentro de este epigrafe se incluye, fundamentalmente, el activo reconocido por la Sociedad
correspondiente a la diferencia entre el valor razonable de los activos afectos al fondo de jubilacion
y el valor actual de las retribuciones comprometidas (Nota 14).

d) Clientes

Los créditos cedidos (importe dispuesto) han sido dados de baja en el balance de la Sociedad en la
parte sin recurso, al entender que se han traspasado los riesgos y beneficios asociados a dichos
derechos de cobro. El importe total dispuesto con y sin recurso ha sido superior en ambos ejercicios
(71.595 miles de euros en el gjercicio 2021 y 63.818 miles de euros en el ejercicio 2020). La parte
con recurso tiene su contrapartida en la linea de Préstamos con entidades de crédito a corto plazo
(Nota 13).
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El andlisis de antigliedad de las cuentas de clientes con terceros es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020

Saldos comrientes {2 059) (3 882)
Saldos vencidos pero no provisionados {629) 515
Hasta 3 meses (134) 238
Entre 3 y 6 meses 5 (105)
Mas de 6 meses {500) 382
Saldos vencidos y provisionados 2 1368
Entre 0 y 6 meses - 3
Mas de 6 meses 2 1365
Total clientes (2 686) (1 999)
Provislones por deterioro (2) {1 368)
Total cliente netos (2 688) {3 367)

El saldo total de clientes netos por 2.688 miles de euros (3.367 miles de euros al cierre del ejercicio
2020), es negativo por el efecto de la cesion de créditos y por la emision de las facturas por rappels
a cierrs del ejercicio.

f El movimiento de la provision por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a
clientes es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Saldo Iniclal {1 368) (1 328)
- Provision por deterioro de valor de cuentas a cobrar - (44)
- Reversion de importes no utilizados 1365 2
- Reversién por créditos incobrables 1 2
Saldo final {2) (1 368)

El reconocimiento y la reversidn de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a cobrar
a clientes se han incluido dentro de “Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones
comerciales”, reconociendo unos créditos incobrables para el ejercicio 2021 de 1.343 miles €.
Normalmente se dan de baja los importes cargados a la cuenta de deterioro de valor cuando no
existen expectativas de recuperar mas efectivo. El resto de las cuentas incluidas en “Préstamos y
cuentas a cobrar’ no han sufrido deterioro del valor.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de la informacion es el valor
razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. La Sociedad
ha recibido y mantiene garantias como seguro {(avales) por importe de 480 miles de euros (940 miles
de euros en 2020).

Ninguna de las cuentas a cobrar pendientes de vencimiento ha sido objeto de renegociacién durante
el ejercicio.
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La Sociedad considera que la calidad crediticia de sus cuentas a cobrar no vencidas con terceros,
al cierre del ejercicio, es aceptable en el marco de las politicas de gestion de riesgo de crédito
descritas en la Nota 4.1.b) y que por tanto a la fecha, no existen dudas significativas sobre su cobro.
g) Lalinea de inversiones financieras a corto plazo contiene el importe como garantia de la linea
de cesidn de crédito (factoring) (Nota 8¢) por importe de 2.486 miles de euros (2.170 miles de euros
en 2020).

h) La linea de inversiones financieras a corto plazo contiene entre otros el dividendo pendiente
de cobro con empresas del grupo.

9. Existencias

Miles de euros

2021 2020
Materias primas y otros aprovisionamientos 12 363 12 714
Productos terminados 31 241 41 979

43 604 54 693

Sequros

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos
las existencias. La cobertura de estas poélizas se considera suficiente.

10. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Miles de euros

2021 2020
Tesoreria Central {(nota 23) 85 281 19740
Bancos 1778 792

87 059 20 532

Verallia Spain, S.A. centraliza sus posiciones de tesoreria con el Grupo Verallia. El saldo
centralizado a favor de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021 refleja un importe de 85.281 miles
de euros, siendo el saldo en bancos a clerre del ejercicio gue no ha sido centralizado de 1.778 miles
de euros. Los tipos de interés aplicables se basan en tipos de mercado.
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11. Fondos Propios
11.1 Capital

El capital escriturado se compone de 1.336.836 acciones ordinarias al portador de 30,05 euros de
valor nominal cada una, totalmente desembolsadas y con idénticos derechos y obligaciones.

No existen restricciones para la libre transmisibilidad de las mismas.

Al 31 de diciembre de 2021 las Sociedades que participan en el capital social en un porcentaje igual
o superior al 10% son las siguientes:

Nidmero de Porcentaje de
Sociedad acciones Participacién

Horizon Holdings Vitrum Spain, S.A.U 1 335 686 99,914%

11.2 Reservas

Miles de euros

2021 2020
Legal y estatutarias
- Reserva legal 8 035 8035
Otras reservas
- Reservas de Revalorizacién 7 282 7 590
- Otras reservas 61 159 60 371
76 476 75 996
Reservas por ajuste de fusion
- Reservas por ajuste de fusion 279 053
279 053 -

a) Reserva Legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se
destinard a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social y se encuentra
totalmente dotadas a cierre de ambos ejercicios.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.
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b) Reserva de revalorizacion Real Decreto - Ley 7/1996, de 7 de junio

En el gjercicio 1996 se realiz6 la actualizacién de balances de los bienes de inmovilizado material,
al amparo del Real Decreto - Ley 7/1996, de 7 de junio y a la disposicién adicional primera, de la ley
10/1996 del 18 de diciembre, de medidas fiscales urgentes; asi como, al Real Decreto 2607/1996,
de 20 de diciembre, que regula las normas de aplicacion de dicha actualizacion.

La reserva de revalorizacién de balance, figura en los fondos propios como reserva de revalorizacién
(Real Decreto - Ley 7/1996) y sometidas a las disposiciones establecidas en el citado Real Decreto
- Ley en relacién con la reserva de revalorizacion (Real Decreto — Ley 7/1996, de 7 de junio).
Habiendo transcurrido el plaze de tres afios desde la fecha de cierre del balance en el que constan
las operaciones de actualizacion sin haberse producidc la comprobacién por parte de la
Administracion Tributaria, las operaciones de actualizacion se consideran comprobadas de
conformidad y el saldo de la cuenta aceptado por la Inspeccion de Tributos y, por tanto, dicho saldo
puede destinarse a:

Eliminar los resultados contables negativos.
Ampliar el capital social.

° Reservas de libre disposicidn, una vez que han transcurrido diez anos contados a
partir de la fecha del balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacion.

El saldo de esta cuenta no podra ser distribuido, directa o indirectamente, a menos que la plusvalia
haya sido realizada, entendiéndose que asi ha sido cuando los elementos actualizados hayan sido
completamente amortizados o bien hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad.

En opinién de los Administradores, de conformidad con el articulo 273 de la Ley de Sociedades de
Capital, un importe de 7.282 miles de euros (7.590 miles de euros en 2020) de estas reservas no
pueden ser distribuidas; al corresponder a beneficios tedricos no realizados imputados directamente
al patrimonio neto. La diferencia entre el saldo del presente ejercicio y el anterior ha sido
reclasificada a reservas voluntarias.

c) Otfras reservas

Otras reservas incluye principalmente las reservas voluntarias por importe de 48.991 miles de euros
(48.678 miles de euros en 2020), asi como el efecto de la transicion al Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre, incluyendo el efecto de los desvios
actuariales generados por los compromisos a largo plazo del personal por importe de 12.168 miles
de euros (11.693 miles de euros en 2020), netos del correspondiente efecto de impuesto diferido.

d) Reservas por ajuste de fusion.

Tal y como se indica en la nota 5.c) de este documento, a los efectos de mostrar el valor real del
patrimonio social, se registra en el activo del presente balance el fondo de comercio implicito
existente por importe de 279.053 miles de euros.

El epigrafe del patrimonio neto, “reservas por ajuste de fusion” incluye la contrapartida del
movimiento anterior en dicho patrimonio neto.

Dicho ajuste se realiza en atenci6n a lo dispuesto en los articulos 25.1 y 36.2 de la Ley 3/2009, de
3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, a los efectos de
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mostrar el valor real del patrimonio social de cara a la ecuacion de canje incluida en el proyecto de
fusién de la Sociedad mencionado en el nota 1.

11.3 Instrumentos financieros derivados

La sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentra
expuesta. Los movimientos de las operaciones de cobertura son los siguientes:

Miles de euros

2021 2020

Inversiones en empresas del grupo a corto plazo
Derivados 98 704 123
Total 98 704 123

La compaiiia tiene contratados instrumentos de cobertura con el Grupo Verallia. La posicion del
derivado a cierre del ejercicio es por un importe de 98.704 miles de euros (123 miles de euros al
cierre del ejercicio 2020) tal como se muestra en el cuadro superior. Su afectacién a la cuenta de
pérdidas y ganancias se producira en el periodo 2022-2024,

Las pérdidas o ganancias reconocidas en patrimonio neto en “Ajustes por cambios de valor” (tal y
como se muestra en el cuadro siguiente) en este tipo de contratos se han ido transfiriendo a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de realizacion del mismo.

Miles de suros

2021 2020

Operaciones de cobertura
- Saldo inicial 92 (8 786)
Disminuciones, netas de! efecto fiscal 73 936 8878
Imputacién al resultado, neta del efecto fiscal - -
Otros movimientos - -
- Saldo final 74 028 92
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12. Subvenciones de capital recibidas y otros ingresos a distribuir analogos

Subvenciones

Ei movimiento de estas subvenciones ha sido el siguiente:

Saldo inicial

Altas, netas del efecto fiscal

Imputacién al resultado, neta del efecto fiscal

Otros, netos del efecto fiscal

Saldo final

Miles de euros

2021

883
(199)

684

2020

1138

16
(271)

883

Durante el afio 2021 no se ha dado de alta ninguna subvencién. Ei detalle de los importes
concedidos en su momento por las subvenciones de capital no reintegrables que aparecen en el
balance bajo el epigrafe “Subvenciones, donaciones y legados recibidos” es el siguiente:

Finalidad

Fecha de concesion

Entidad concesionaria Miles de Euros
Instituto Catalan de la Energia 93
Junta de Andalucia 6 416
C.D.T.L 19
1.D.A.E. 3z
CD.T.L 18
C.D.T.l 21
6600

Mejoras energéticas
Horno 3 Sevilla
Controi de calidad
Proyecto LED
Filtros V Hito |
Filtros V Hito I

2013
2015
2017
2018
2018
2018
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13. Pasivos flnancieros a coste amortizado.

Miles de euros

2021 2020
Débitos y partidas a pagar a largo plazo
- Préstamos con organismos oficiales a largo plazo 10 717 12 882
10 717 12 882
Débitos y partidas a pagar a corto plazo
- Proveedores (anticipos recibidos por pedidos, deuda por compra
o prestacion de servicios, deuda representada por efectos a pagar 95 392 57735
y deuda por abonos no descontada)
- Proveedores empresas del grupo (Nota 23) 4 571 2215
- Préstamos con entidades de crédito a corto plazo {Nota 8d) 974 6569
- Préstamos con organismos oficiales a corto plazo 2 158 2 150
- Otros pasivos financieros 7072 10 621
;:I?)eudas con empresas del grupo y asociadas corto plazo (Nota 2310 1265
- Deudas con el personal 4 339 2933
- Otras deudas con las Administraciones Publicas 2 568 2 525
119 384 80 103

Los valores contables y los valores razonables de las deudas a largo plazo coinciden, ya que la
Sociedad registra las deudas a largo plazo por su valor razonable.

El epigrafe Préstamos con organismos oficiales a largo plazo estd compuesto principalmente por
10.335 miles de euros (12.402 miles de euros al cierre del ejercicio 2020), correspondientes al
préstamo a diez afios en condiciones de tipo de interés de mercado de la fabrica de Azuqueca con
el Ministerio de Economia, Industria y Competitividad, concedide en el afio 2017.

El epigrafe deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo recoge, principaimente, los
pagos a cuenta y retenciones realizados durante el ejercicio 2021 por valor de 16.721 miles de euros
compensados con la deuda con la dominante del Grupo Fiscal 505/16 Horizon Holdings Vitrum
Spain,S.A.U. por el impuesto corriente que asciende a 19.030 miles de euros (Nota 18).

Dentro del epigrafe de otros pasivos financieros se incluye principalmente la partida correspondiente
a proveedores de inmovilizado pendientes de pago al cierre.

Préstamos con entidades de crédito a corto plazo incluye, principalmente, la parte con recurso (Nota
8.c) a cierre de ejercicio de la linea de cesion de crédito por 429 miles de euros (811 miles de euros
a cierre del ejercicio 2020) y los cobros recibidos de clientes incluidos en la linea de cesién de
crédito pendientes de reembolso a la entidad financiera por 544 miles de euros, (-152 miles de euros
a cierre del gjercicio 2020).

Informacién sobre periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional 32 “Deber de informacién™
de la Ley 15/2010, de 5 de julio,
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El detalle de la informacion requerida en relacion con el periodo medio de pago a proveedores es
el siguiente:

2021 20209

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 61,83 60,74
Ratio de operaciones pagadas 69,39 63,37
Ratio de operaciones pendientes de pago 36,17 46,15

Miles de euros Miles de euros

Total pagos realizados 240 415 244 743
Total pagos pendientes 70775 44 074

14. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal

El detalle de los importes reconocidos en el balance por obligaciones por prestaciones al personal
a largo plazo, asl como, los correspondientes cargos en la cuenta de pérdidas y ganancias, para los
diferentes tipos de compromisos de prestacion definida que la Sociedad ha contraido con sus
empleados es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020

Obligaciones en balance

Prestaciones por jubilacion (superavit) 3820 3489

(Nota 8)

Prestaciones médicas posteriores a la (5 047) (5 377)

jubilacién

Otros (867) -
a) Prestaciones por jubilacién-valoracion

Conforme se indica en la Nota 3.9, la Sociedad vaiora sus compromisos de prestacion definida por
la diferencia entre el valor actual de las retribuciones comprometidas y el valor razonable de los
activos afectos a los compromisos con que se liquidaran las obligaciones.

Las principales hiptesis actuariales utilizadas han sido las siguientes:

2021 2020
Tasa de descuento anual 0,70% 0,65%
Rendimiento anual esperado de los activos afectos al plan 0,70% 0,65%
Crecimiento salarial- Hasta 55 afios 1,50% 1,50%
Crecimiento salarial- A partir de 55 afios 1,50% 1,50%
Tasa de inflacién{IPC) 1,50% 1,50%
Crecimiento de pensiones causadas 1,50% 1,50%
Tabla de mortalidad PERM/F2000P PERM/F2000P
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b) Prestaciones por jubilacion — saldo en balance y cuenta de resultados
Miles de euros
2021 2020
Valor actual de las obligaciones comprometidas (35 035) (37 729)
Valor de los activos afectos al plan 38 855 41 218
3 820 3 489

El activo resultante se recoge en el epigrafe "Otros activos financieros™ del activo no corriente del

balance (Nota 8).

El movimiento de la obligacién para prestaciones definidas por jubilacién ha sido el siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Saldo Inicial (37 729) (41 906)
Coste del servicio corriente (563) (69)
Beneficios por liquidaciones 1156 70
Coste por intereses (236) (101)
Ganancias / (pérdidas) actuariales 138 1304
Prestaciones pagadas por la Sociedad 30 -
Prestaciones pagadas por el fondo 2700 2 963
Saldo final (35 035) (37 729)

El movimiento en el valor razonable de los activos afectos al plan ha sido el siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Saldo inicial 41 218 45 223
Rendimiento esperado de los activos afectos al plan 258 109
Ganancias / (pérdidas) actuariales 217 (1 086)
Aportaciones (cobros) del empleador (rescates recibidos
del fondo) (138) (85)
Prestaciones pagadas por el fondo {2 700) {2 963)
Saldo final 38 855 41 218
34



VERALLIA SPAIN, S.A.

Notas explicativas al balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en miles de euros)

c) Otras obligaciones con el personal

La Sociedad tiene un plan de prestaciones de cobertura médica posterior a la jubilacion asi como
otros compromisos de largo plazo. El método de contabilizacion, asi como, las hipétesis y frecuencia
de las valoraciones son similares a las utilizadas para los planes de pensiones de prestaciones
definidas. No existen activos afectos a estos compromisos, por lo que los impories reconocidos en
balance se determinan por el valor actual de las obligaciones comprometidas.

15. Otras provisiones

Los movimientos habidos en las provisiones reconocidas en el balance a 31 de diciembre del 2021
han sido los siguientes:

Miles de euros

2021

Derechos de emision de gases
de efecto invernadero Otros Total
Saldo inicial 10 112 5 896 16 008
Dotaciones 3510 301 3811
Aplicaciones (10 112) (2 715) (12 827)
Saldo final 3510 3482 6 992

Dentro del apartado otros se recogen costes impositivos y de reestructuracién de! personal.

En 2021 las dotaciones corresponden principalmente al registro de la provisién por importe de 107
miles de euros como mayor valor del inmovilizado del horno 2 de Azuqueca.

Los movimientos habidos en las provisiones reconocidas en el balance a 31 de diciembre del 2020
fueron los siguientes:

Miles de euros

2020

Derechos de emision de gases
de efecto invernadero Otros Total
Saldo inicial 8 768 5024 13 812
Dotacicnes 10112 967 11 079
Aplicaciones (8 788) (95) (8 883)
Saldo final 10 112 5 896 16 008

En 2020 las dotaciones correspondieron principalmente al registro de la provision por importe de
510 miles de euros derivados de los expedientes sancionadores en relacion con el IRPF de los
ejercicios 2009 y 2010, 2011, 2013 y 2014 y 2016. En el ejercicio 2021 se han revertido las
provisiones correspondientes a las Actas por IRPF de los ejercicios 2009y 2010, 2011, 2013 y 2014,
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asi como las provisiones correspondientes a los expedientes sancionadores per IRPF relativos a
los mismos ejercicios por haber recibido la Sociedad Sentencias favorables de la Audiencia Nacional
y haber devenido éstas firmes. El total importe revertido por estos conceptos asciende a 1.605 miles
de euros {ver Nota 18).

Asimismo se ha revertido durante el ejercicio 2021, la provisién correspondiente al Acta por IS de
los ejercicios 2012 a 2014 en concepto de intereses no deducibles, por haberse obtenido Resolucién
favorable del Tribunal Econémico-Administrativo Central en el procedimiento llevado por Saint-

Gobain Cristaleria, S.L.. comon cabecera del Grupo fiscal al que la Sociedad pertenecia en aquellos
ejercicios. El importe reverfido ha ascendido a 227 miles de euros {ver Nota 18).

Derechos de emision de gases efecto invernadero
La dotacitn corresponde a la cuantificacion de los gastos por gases de efecto invernadero emitidos
en el gjercicio. Las aplicaciones corresponden a la cancelacién de los derechos de emisidn
consumidos en el ejercicio anterior. {ver Nota 25).

186. Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Activos por impuestos diferidos 3764 4 526
- Diferencias temporarias
Amortizacion 1131 1508
Obligaciones a largo plazo con el personal 1778 1877
Otros 855 1141
Pasivos por impuestos diferidos {25 861} {i 214)
- Diferencias temporarias
Libertad de Amortizacién (155) (183)
Oftros (25 707) {1.031)
Impuestos diferidos netos (22 097) 3312
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El movimienio neto en los impuestos diferidos ha sido el siguiente:

Saldo inicial

Abono en la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 18)

Impuesto cargado directamente a patrimonio neto

Otros movimientos

Saldo final

Miles de euros

2021 2020
3 312 6 487
(668) (631)

(24 742) (3 028)

- 124

(22 097) 3312

El movimiento durante los ejercicios 2021 y 2020 en los activos y pasivos por impuestos diferidos,

ha sido como sigue:

Activos por Impuestos diferidos

Saldo a 1 de enero de 2021
Abono (cargo) a cuenta de PyG.
Abono (cargo) a patrimonio neto
Otros movimientos

Saldo a 31 de diciembre de 2021

Activos por impuestos diferidos

Saldo a 1 de enero de 2020
Abono (cargo) a cuenta de PyG.

Abono (cargo) a patrimenio neto
Otros movimientos

Saldo a 31 de diciembre de 2020

Miles de Euros

Oblligaciones a
largo plazo con

Amortizacion el personal Otros Total
1508 1877 1141 4 526
(37 (29) {286) (692}
- (70) (70}
1131 1778 855 3 764
Miles de Euros
Obligaciones a
largo plazo con
Amortlzacién el personal Otros Total
1885 1937 4 257 8079
(377) (79) {242} (698}
(50} (2 929) (2 979)
69 bt 124
1508 1 877 1141 4526
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Miles de Euros

Libertad de
Pasivos por impuestos diferidos Amortizacién Otros Total
Saldo a 1 de enero de 2021 183 1031 1214
Cargo {abono} a cuenta de PyG. (28) - (28)
Cargo {abono) a patrimonio neto . 24 675 24 675
Otros movimientos - - -
Saldo a 31 de diclembre de 2021 155 25 706 25 861
Miles de Euros
Libertad de
Pasivos por Impuestos diferidos Amortizaclén Otros Total
Saldo a 1 de enero de 2020 250 982 1232
Cargo {abono) a cuenta de PyG. (67) {67)
Cargo (abono) a patrimonio neto . 49 49
Otros movimientos - - -
Saldo a 31 de diclembre de 2020 183 1031 1214

Los Impuestos diferidos de activo corresponden principalmente a los pianes de pensiones que la
Sociedad mantiene extemalizados, asi como a la limitacién en un 30 por ciento de la deducibilidad
fiscal de las amortizaciones durante los periodos 2013 y 2014 segtin la Ley 16/2012 de 27 de
diciembre,

En el apartado otros se incluye también un impuesto diferido de pasivo, correspondients al registro
en las cuentas de patrimonio neto de las ganancias latentes derivadas de instrumentos de cobertura.
En cuanto a los pasivos por impuesto diferido, la Sociedad se acogi6 en el ejercicio 2011 a la libertad
de amortizacion sin mantenimiento de empleo (RDL 13/2010 y DT 132.2 de la LIS).

17. Impuesto sobre beneficios y situacién fiscal

El importe por impuesto corriente es el resultado de aplicar el tipo impositivo del 25% sobre la base
imponible, reducido en 145 miles de euros, por aplicacion de deducciones a la cuota integra.

En "otros movimientos” esta recogido principalmente el efecto de las diferencias habidas entre la
provision del IS calculada a diciembre de 2020 y la liquidacién definitiva presentada en julio; asi
mismo, recoge la reversién de la provision por importe de 227 miles eurcs registrada en 2020 (Nota
15) por el ajuste en el Impuesto sobre Sociedades de la Inspeccién Fiscal de los ejercicios 2012 a
2014 en concepto de no deducibilidad de los intereses de demora, al haber otenido en noviembre
2021 Resolucion favorable del TEAC en el procedimiento seguido por Saint-Gobain Cristaleria, S.L.
como cabecera del Grupo fiscal al que pertenecia la Sociedad en aquellos ejercicios.

A su vez, en la cuenta de activo de la sociedad “crédito a c/p Imp. Sociedades” figuran los saldos
de los pagos fraccionados que se han realizado a lo largo del ejercicio por importe de 16.637 miles
de euros y de las retenciones que le han sido practicadas a la Sociedad por importe de 83 miles de
euros que seran compensados con el gasto por impuesto comriente de 19.030 miles de euros. Todo
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ello esta registrado de manera neteada en el saldo que se mantiene en el epigrafe “Deudas con
empresas del Grupo y asociadas a corto plazo” por importe de 2.310 miles de euros.

Tal y como se informé en la Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio 2019, en diciembre de
2012 finalizaron las actuaciones inspectoras realizadas con alcance al Impuesto sobre Sociedades
de los sjercicios 2006, 2007 y 2008, mediante la firma de Actas en conformidad y en disconformidad,
confirmadas por Acuerdo de Liquidacion de la Oficina Técnica. Las liquidaciones de las Actas en
disconformidad fueron recurridas.

La Sociedad tiene registrada como crédito la parte relativa al derecho por deduccién por reinversién
pendiente de aplicacién (2.805 miles de euros) (ver Nota 8a).

El derecho pendiente de aplicacion de la deduccién por reinversién obedece a lo establecido, en
primer lugar, en el articulo 74.1.7° de Ia Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades, que regula los
efectos de la pérdida del régimen de consolidacion fiscal y, en segundo lugar a la propia regulacion
de la deduccién contenida en el articulo 42 del Real Decreto Legislativo 4/2004 por el que se
aprueba el texto refundido del Impuesto sobre Sociedades, vigente en virtud de la Disposicion
transitoria vigésima cuarta de la LIS.

En marzo de 2016 finalizaron las actuaciones inspectoras realizadas con alcance al Impuesto sobre
Socledades de los ejercicios 2009, 2010 y 2011, y con carécter parcial al impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas, periodos 06/2010, 2011, 2012, 2013 y 01/2014. En relacién con el IRPF
de los ejercicios 2009 y 2010, en marzo de 2021 devino firme la Sentencia favorable de la Audiencia
Nacional en el procedimiento seguido por esta regularizacion. En septiembre 2021 le fueron
abonados a la Sociedad los correspondientes importes por parte de la Hacienda Publica. En
consecuencia, la entidad ha revertido tanto el crédito (ver Nota 8), como la provisén (ver Nota 15)
que tenfa registrados contablemente por estos conceptos.

En relacién con el IRPF de los ejercicios 2011, 2013 y 2014, en octubre de 2021 devino fime la
Sentencia favorable de la Audiencia Nacional en el procedimiento seguido por esta regularizacion,
motivo por el que la entidad ha revertido la provison (ver Nota 15) que tenia registrada
contablemente por este concepto.

No se prevé que, como consecuencia de la resolucién de las reclamaciones econdmico-
administrativas interpuestas, se produzcan pasivos adicionales a cargo de la Sociedad.

En el ejercicio 2018, se iniciaron actuaciones inspectoras con el siguiente alcance:

Conceptos Periodos
Impuesto sobre sociedes 2012-2015
impuesto sobre el valor afiadido 04/2014-02/2015
Retenciones/ingresos a cuenta Capital mobiliario 04/2014-12/2015
Retenciones/ingresos a cta. Arrendamientos inmobil. 04/2014-12/2015
Retenciones a cta. Imposicion no residentes 04/2014-12/2015
Retencién/ingreso a cta.rtos.trabajo/profesional 04/2014-12/2016

A finales de 2021 la Sociedad ha sido informada de la Resolucion favorable del Tribunal Econdémico-
Admnistrativo Central respecto de la deducibilidad de los intereses de demora en el procedimiento
que sigue Saint-Gobain Critaleria, S.L. como cabecera del Grupo fiscal ai que pertenecia Verallia
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Spain en los ejercicios 2012 a 2014. En consecuencia, la entidad ha procedido a revertir la provision
que tenia registrada por este concepto por importe de 227 miles de euros (ver Nota 18).

En relacion con el Impuesto sobre la Renta de las personas fisicas, el 10/06/2020 se firmo el Acta
en disconformidad derivada de las actuaciones inspectoras realizadas con alcance al Impuesto
sobre la Renta de las personas fisicas de los ejercicios 2014 a 2016, de la que derivaba una
liquidacién por el ejercicio 2016 por importe de 240 miles de euros que han sido pagadcs como se
indica en la nota 8 quedando recogido dentro del epigrafe Créditos a largo plazo. Contra la misma
se interpuso reclamacién econémico-administrativa en fecha 03/12/2020.

Por su parte, el 01/12/2020 le fue notificada a la Sociedad la incoacién de expediente sancionador
derivado del Acta por IRPF ejercicio 2016, con una propuesta de sancién de 115 miles de euros.

En mayo de 2021 quedaron presentadas las alegaciones de la reclamacién econdmico-
administrativa interpuesta frente al Tribunal Econdmico Administrativo Central por la cuota e
intereses y en octubre de 2021 quedaron presentadas las alegaciones de la reclamacién econémico-
administrativa interpuesta frente al Tribunal Econémico Administrativo Central por la sancion.

A 31/12/2020 la Sociedad dej6 provisionados todos los importes de cuotas, intereses de demora y
sanciones derivadas de las Actas de Inspeccion y respectivos procedimientos de los ejercicios 2009
y 2010, 2011, 2013 y 2014 y 2016, que han sido parcialmente revertidos en este ejercicio 2021 (ver
Nota 15).

En relacion con los impuestos que le son aplicables a la sociedad y como consecuencia, entre otras,
de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente, podrian surgir pasivos
adicionales. En todo caso, los Administradores consideran que dichos pasivos, caso de producirse,
no afectaran significativamente al presente balance.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales los cuatro Gltimos ejercicios de
los principales impuestos que le son aplicables.

18. Contingencias

Pasivos contingentes
La Sociedad tiene pasivos contingentes por litigios surgidos en el curso normal def negocio de los

que no se prevé que surjan pasivos significativos distintos de aquellos que ya estan provisionados
(Nota 15).
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19. Compromisos

a) Compromisos de compraventa

A la fecha del balance, la Sociedad no tiene contratos de compraventa firmados.

b) Compromisos por arrendamiento operative (cuando la Sociedad es arrendataria).

La Sociedad alquila almacenes bajo contratos de arrendamiento operativo. Estos contratos tienen

una duracién inferior a cinco afios, siendo la mayor parte de los mismos renovables a su vencimiento
en condiciones de mercado.

La Sociedad también alquila instalaciones y maquinaria bajo contratos cancelables de
arrendamiento operativo. La Sociedad esta obligada a notificar con cierta antelacion la finalizacién
de estos acuerdos.

Los pagos minimos totales futuros por los arrendamientos operativos no cancelables son los
siguientes:

Miles de suros

2021 2020

Menos de un afio 2134 1718
Entre uno y cinco afos 6 069 7622
8.203 9 340

c) Garantias concedidas.

Con ocasién de la salida a Bolsa de la matriz del accionista mayoritario de la Sociedad, la entidad
VERALLIA, S.A., se suscribid por varias sociedades integrantes del Grupo una nueva financiacion.

A fin de dar cumplimiento al compromiso adquirido por el Grupo en el marco de la nueva
financiaci6n, la Sociedad se ha adherido como Garante adicional en enero de 2020.

La Sociedad tiene concedidos avales por entidades bancarias por un importe de 6.006 miles de
euros a 31 de diciembre de 2021 (4.147 miles de euros en 2020).
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20. Otras operaciones con partes vinculadas

La Sociedad esta controlada por Horizon Holdings Vitrum Spain, S.A.U., Sociedad constituida en
Madrid. La dominante del Grupo en Europa es la Sociedad VERALLIA, S.A. constituida en Francia
y con domicilio en 31, Place des Corolies-Esplanade Nord, Tour Carpe Diem, 92400 Courbevoie,
France.

a) Saldos al cierre con empresas del Grupo

Miles de euros

2021 2020

Cuentas a cobrar a partes vinculadas
- Por compra de bienes y servicios (Nota 8) 2617 1726
- Tesoreria centralizada (Nota 10) 85 281 19740
87 898 21 466

Cuentas a pagar a partes vinculadas
- Por compra de bienes y servicios (Nota 13) (4 571) (2 215)
- Deudas con empresas del grupo y asociadas a C/P (Nota 13) (2 310) (1 265)
(6 881) {3 480)
81 017 17 986

El tipo de interés aplicable a las operaciones de financiacién con empresas del Grupo se basa en
tipos de mercado.

b) Otras paries relacionadas

No existen otros saldos ni transacciones con ofras partes relacionadas, distintos a los indicados con
empresas del Grupo en esta Nota.

42



VERALLIA SPAIN, S.A.

Notas explicativas al balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en miles de euros)

21. Informacién sobre medioambiente

Las inversiones realizadas en elementos de activo fijo destinados a la proteccion del medioambiente
son las siguientes:

Miles de euros

2021 2020

Valor Amortizacién Valor Amortizacion

Descripcion contable acumulada contable acumulada
Construcciones 1675 201 1 062 153
Instalaciones Técnicas 26 603 24 775 26 132 24 509
Maquinaria 1 906 891 888 647
Utillaje 85 72 79 69
Ofras instalaciones 34 32 34 32
Equipos Informéticos 26 26 26 26
30 329 25 997 28 221 25 436

Las posibles contingencias, indemnizaciones y otros riesgos de caracter medicambiental en las que
pudiera incurrir la Sociedad estdn adecuadamente cubiertas con las pélizas de seguroc de
responsabilidad civil que tiene suscritas.

22. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los
servicios de auditoria del balance y las notas explicativas han ascendido a 8 miles de euros en 2021.
23. Hechos posteriores al cierre

Tal y como se ha indicado en la nota 1, con fecha 15 de marzo de 2022, el Consejo de
Administracién ha suscrito un proyecto comin de fusion en el que se propone la fusién por absorcidn
de Horizon Holdings Vitrum Spain, S.A.U. (“Sociedad absorbida”) por Verallia Spain, S.A. ("Sociedad
abserbente”) con extincién, via disolucion, de la personalidad juridica de la primera y la transmisién

en bloque, por sucesién universal, de su patrimonio social a la segunda.

Adicionalmente a lo comentado en el parrafo anterior no se han producido acontecimientos
posteriores que pudieran tener un efecto significativo con posterioridad al cierre.
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Reunido el Consejo de Administracién de la Sociedad con fecha 15 de marzo de 2022, procede a
preparar el balance y sus notas explicativas al 31 de diciembre de 2021, los cuéles vienen
constituidos por los documentos anexos al presente documento.

En Madrid, a 15 de marzo de 2022.

(e ids—

D. Paulo Jorge Tavares Pinto

Peinado Vallejo

D. Rafael Pardo Lage









